RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEI SOCI DI
GEPAFIN - Garanzie per Partecipazioni e Finanziamenti SPA -

Redatta ai sensi dell’art. 2429 Codice Civile.

Signori Azionisti,

nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 abbiamo svolto [a nostra attivita in
base alle norme del Codice Civile, dello Statuto Sociale ed a quelle emesse dalle Autorita
Pubbliche che esercitano attivita di vigilanza e di controllo, nonché secondo le norme di
comportamento del Collegio Sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti
e degli Esperti contabili.

A seguito della pubblicazione della circolare di Banca d'ltalia n°® 288 del 3 aprile 2015,
inerente la disciplina di vigilanza da parte della Banca d’Italia dei soggetti operanti nel settore
finanziario di cui al Titolo V del TUB, come riformato con il decreto legislativo 13 agosto 2010 n°
141, il Consiglio di Amministrazione di Gepafin S.p.A. ha provveduto ad inviare in data 12
febbraio 2016 la istanza di autorizzazione per I'iscrizione all’albo unico degli Intermediari Finanziari
ex art. 106 del TUB, attivando un piano di interventi finalizzato ad adeguare |’ assetto
organizzativo, le procedure informatiche amministrativo-contabili, previa adozione in sede di
assemblea straordinaria tenutasi in data 5 Febbraio 2016 delle necessarie modifiche statutarie

Attivita di vigilanza

Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di

corretta amministrazione.

Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci ed alle riunioni del consiglio di amministrazione
in relazione alle quali, sulla base delle informazioni disponibili fornite con continuita unitamente
ad una adeguata reportistica sull’attivita svolta, non abbiamo rilevato violazioni della legge e
dello statuto, né operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, o mancanti delle necessarie
informazioni nel caso di sussistenza di interessi degli amministratori, per conto proprio o di terzi,
oppure in contrasto con le delibere assunte dall’Assemblea, né sono apparse tali da

compromettere I'integrita del patrimonio aziendale.

Abbiamo acquisito dagli amministratori e dal direttore generale, durante le riunioni svolte,
informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché
sulle operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla

societd e per quanto di nostra competenza, in base alle informazioni acquisite, non abbi}rr\o
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osservazioni particolari da riferire; tutte le operazioni risultano adeguatamente condotte e
vigilate dalla struttura organizzativa vigente, peraltro in continua evoluzione ed aggiornamento al
fine di supportare al meglio le dinamiche in atto, con particolare riferimento alla istanza di
autorizzazione per l'iscrizione ex art. 106 TUB, avuto riguardo alle dimensioni aziendali e agli
obiettivi di mitigazione dei rischi, in una logica di compatibilita con le risorse finanziarie disponibili
ed i vincoli di bilancio.

In particolare il Collegio rileva che dalla analisi della attivita di controllo operata nel 2015 dalla
Funzione Compliance, { outsourcing alla societa Federlus, Federazione delle Banche di Credito
Cooperativo del Lazio, Umbria e Sardegna) non sono state riscontrate rischiosita residue elevate o
tali da pregiudicare Veffettiva continuitd aziendale; in riferimento alla Responsabilita
amministrativa degli Enti, si rileva che risulta ancora in fase di completamento la revisione del
Modello Organizzativo aziendale per consentire I'attuazione della normativa in materia di
prevenzione della corruzione e trasparenza da parte delle societa e degli enti di diritto privato ,

controllati e partecipati dalle pubbliche amministrazioni.

Abbiamo preso visione delle relazioni dell’Organismo di Vigilanza dalle quali non sono

emerse criticita tali da dovere essere evidenziate nella presente relazione.

Nel progetto di bilancio e nella relazione sulla gestione sono fornite adeguate informazioni
sulle operazioni con parti correlate e ad esse vi rimandiamo in ordine alle loro caratteristiche ed
alla loro rilevanza economica; in particolare sono fornite adeguate informazioni sulla
rappresentazione negli schemi di bilancio delle n. 63 quote del Fondo Immobiliare Chiuso ,
promosso dalla Regione Umbria con l'accordo dell’Universita degli Studi di Perugia, al fine di

realizzare un’operazione di riconversione e valorizzazione di 2 aree ospedaliere dimesse.

Abbiamo incontrato la societa KPMG, soggetto incaricato della revisione legale dei conti e non

sono emersi dati ed informazioni rilevanti che debbano essere evidenziati nella presente relazione

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, suil’adegﬁatezza
e sul funzionamento del sistema informatico amministrativo-contabile, nonché sull’affidabilita di
guest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante |'ottenimento di
informazioni dai responsabili delle funzioni, dal soggetto incaricato della revisione legale dei conti
e Pesame dei documenti aziendali, € a tale riguardo diamo atto che sono ancora in corso di
definizione delle implementazioni ritenute necessarie ed idonee per l'acquisizione dello status di

intermediario vigilato.




Non sono pervenute denunzie ex art. 2408 Codice Civile né sono stati rilasciati dal collegio

sindacale pareri previsti dalla legge.

Nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti

significativi tali da richiederne la menzione nella presente relazione.
= Bilancio d’esercizio

Con delibera consiliare del 29 dicembre 2015, si & optato per I'adozione degli 1AS/IFRS, a
partire dal bilancio relativo ali’esercizio 2015, ai sensi dell'art.4 comma 6 del D.lgs. n°38 del 28
febbraio 2005 come modificato dall’art. 20 comma 1 del DL n°91 del 24 giugno 2014; pertanto il
bilancio 2015 di Gepafin spa & redatto secondo i principi contabili IAS/IFRS emanati
dall’International Accounting Standards Board {IASB} e le relative interpretazioni dell'International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) ed omologati dalla Commissione Europea,

come stabilito dal Regolamento Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002.

Abbiamo esaminato il progetto di bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2015,
predisposto sulla base delle “Istruzioni per la redazione dei bilanci e dei rendiconti degli
intermediari finanziari ex art. 107 del TUB, degli istituti di pagamento, degli IMEL, delle SGR e delle
SIM” emanate da Banca d’ltalia il 22 dicembre 2014 — aggiornamento 15 dicembre 2015, in merito

al quale riferiamo gquanto segue.

Il passaggio ai principi contabili IAS/IFRS e [‘utilizzo dei nuovi schemi di Bilancio ha
comporiato una dovuta ricbnciliazione sia per i criteri contabili adottati sia per i prospetti di
bilancio redatti, oltre alla necessita di operare delle scelte con riferimento alle nuove classificazioni
degli strumenti finanziari e alladozione di alcuni criteri valutativi opzionali; il tutto

dettagliatamente esposto nel capitolo ad essa dedicato nel progetto di bilancio.

Gli schemi utilizzati per la predisposizione dei Prospetti sono quelli previsti nelle ‘Istruzioni

per la redazione dei bilanci degli Intermediari Finanziari” emanate dalla Banca d'ltalia.

Non essendo a noi demandato la revisione legale del bilancio, abbiamo vigilato
sullimpostazione generale data allo stesso, sulla sua generale conformita alla legge per quel che
riguarda la sua formazione e struttura e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da

riferire.

Abbiamo verificato I'osservanza delle norme di legge inerenti alla predisposizione della

relazione sulla gestione e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.




Abbiamo verificato che il sistema dei “conti d’ordine ” risulta esaurientemente illustrato
nella Nota Integrativa parte D “ Altre informazioni” Sezione 1 —Riferimenti specifici sulle attivita
svolte con Fondi di terzi, cosi permettendo una puntuale intelligibilita del bilancio chiuso al 31
dicembre 2015.

Per quanto a nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno

derogato alla applicazione dei principi contabili IAS/IFRS.

Il Collegio ha potuto verificare la rispondenza de! bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui
si & avuta conoscenza a seguito dell’assolvimento dei doveri tipici del collegio sindacale ed a tale

riguardo non vengono evidenziate ulteriori osservazioni.

u  Risultato dell’esercizio sociale

Il risultate netto accertato dall’organo di amministrazione relativo all’esercizio chiuso al 31
dicembre 2015, come anche evidente dalla lettura del bilancio, risulta essere positivo per Euro

817,00

»  Conclusioni

Sulla base di quanto sopra esposto e per quanto é stato portato a nostra conoscenza ed é stato
riscontrato dai controlli periodici svolti , considerando anche le risultanze dell’attivita svolta dal
soggetto incaricato della revisione legale del conti contenute nella relazione di revisione del
bilancio emessa in data 28 aprile 2016 e preso atto che non sono stati espressi rilievi , questo
Collegio Sindacale ritiene all'unanimita che non sussistano ragioni ostative all’approvazione da
parte Vostra del progetto di bilancio per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 cosi come & stato

redatto e Vi é stato proposto dall’'organo di amministrazione.

Perugia, 28 aprile 2016

Il Collegio Sindacale

Presidente dott. Rossi Roberto

Membro dott. Granaroli Alessandra

Membro dott. Guarducci Enrico




